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SUCCESS NEEDS PERSPECTIVES

Formation : Commodites : les marchés physiques et dérvés - Produits déivés sur commodities
Domaine de la formation : | Bangues - Assurances
Type de Ia formation : Formation courte
Durée : 3 jours (18heures)
Lieu Hetel 5*  Gammrtn
Prix : 880 DT HT - 985 DTTTC
Introduction : Cete formation est proposee en Barch banques, 3 assurances et mutuelles
Conselliée aux : Banques, Organismes Financier, s places de Marchés, Direct i lystes financiers, Edteur Igestion.
avec une '
o e les dérivés de taus,
order I dites par les od

- Maltiser e diférents produits cash et dérives : mécanismes et prix

- Savoir s poser es bonnes questions avant dinvestir et négocler des matiéres premiéres
Objectifs ; . '

« identife de

+ Comprendre ainsi que les valoriation
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Contenu:

Les Matiares Premicres

+ Quest.ce quune matiere premiére ?

~ Quellessont les princpales matieres premicres ?

- roduction et utiisatons des matiéres premiéres

 Les marchés physiques : négoce, ransports, contats, inancement

Etude de cas : Le périple dun baril de brut russe autour du monde

Les Marchés Clefs : les marchés de I'énergi

Rl physique des princpau sousfacents
Pétole : Fexploraton, a production e rafinage:
- Gaz nature s contraints d'une ressource <propres
~Charbon : Favenir d'un produit fortement poluant
~Leéectricit : une matiere premiere «dérivées
~Le carbone : Fantimatiere premiere
+ Le transport et e stockage de énergie
+ Composantes et compartement des prix
Bases de prix ndices et marché physiques
Prix 2 court, moyen et fong terme
 Les principaux ntervenants : mativations et pouvairs
~Producteurs et Raffneurs/Générateurs
~Consommateurs,Traders et Investsseurs
~Gouvernements et OPEP

Etude de Cas

Les Dérivés sur Commodities
+ Les Forwards - a base du marché
 Futures (les marchés & terme)
~Mécanismes : comment fonctionne un marché 3 terme
~Futures et e physiaue :comprendre <basis»
- Structures de marché : Contango et Backiardation
Sratégies des Intervenants
+ Swaps : Over The Counter
Défintian d'un swap et la construction u prix
Les marchés de swaps sur e pétrole
- Optons - es dérvés qui font peur
~Fondamentaux et bass de prcing des options.
~Structures et stratégies optionnelles

Etude de cas :

Produits deérivés commodities
*+ Les contrats  terme standard
Contrat Future  Contrat Forward
~Option sur contrat  terme.
Mécanismes de fonctionnement de contrat 4 terme sur le Brent IPE
+Les swaps,
~Swap standard  Swap en devise

Swap asiatiques

écanismes de fonctionnement d'un swap asiatique sur o Zinc LME
 Les optons
Option asiatique  Option ' échange
~Option sur spread
~Forward start option
~swaption
~Swing/ take or pay option

Option réelle

Données de marchés nécessaires au pricing
 Courbes de matires
~Spot  Forward | uture
~Contract for diferences.
“swap
Interpoation et extrapolation ¢ inéaire et backstep
+ Courbes de volatité
smie
Volatité vanile  forward
~Volatiité swaption
nterpolation en variance  inéaie et backstep
 atrice des corrlations
~Corrtaton ntra sous-acent
Corréltioninter sous acent
Courbe des corélations
 Courbes devises et changes
Zéro Coupon
~Discountfactor
Interpolaion des discount factors
~Change aterme
~raint de swap

Volatiité de change

Moddlisation et méthodes de pricing
 odees financiers
~Modele Spot / Madele Forward
~Modele de Black & Scholes
~Retour  a moyenne
~Diffusion dun forward sous probabit risaue neatre

« Formules analytiques

pour e pricing &
Calcul des grecques

 Processus lognormal équivalent

. 2 ' sur contrat forward
~Caleu des grecaves
 Méthodes numériques
pricing par arbres
Pricing par EDP

Pricing par simulations de Monte Carlo

Pricing des dérivés commodities
pricing d'un contrat forward sur gaz naturel NYNEX
Pricing d'un swap en devise OTC sur Aluminium LE
pricing d‘une option européenne sur future Brent IPE

pricing d'une option asiatique sur future crude WTI NYMEX
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